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LA RIFORMA FORNERO

FA COMPIERE PASSI AVANTI
SULFRONTERISCHIOSO
DELLA SOSTENIBILITA .
PERO LASCIA QUALCHE BUCO
SULL'’AMMONTARE
DELL'ASSEGNO CHE DOVRA
ESSERE RAFFORZATO

DA UNA CONTRIBUZIONE
ALTERNATIVA

Walter Galbiati

Milano

Si vivra pil a lungo e si lavo-
rera di piu. Da qui & partita
l'ultima riforma, voluta dal go-
verno Monti, per stabilizzare nel
lungo periodoil sistema pensio-
nistico italiano, gravato da una
popolazione sempre piu vec-
chia e da una spesa per le pen-
sionisemprepiiipesante.llpun-
to fermo & stata 'adozione, per
tutti i lavoratori, del metodo
contributivo, ma la riforma ha
voluto anche rafforzarela corre-
lazione fra eta di pensionamen-
to e aspettativa di vita. Va da sé
che, se silavora di pil1, aumenta
il periodo di contribuzione. E,
secondogliesperti, cid produrra
due effetti, uno positivo e I'altro
negativo. Il primo & la crescita
del montante contributivo, ov-
vero si verseranno piu contribu-
ti e, per il calcolo della rata fina-
le, pitisi versameglio. Il secondo
¢ la revisione dei coefficienti di
trasformazione (il metodo di
calcolo che trasforma I'ultimo
stipendio nel primo assegno
della pensione), i quali, allun-
gandosi le aspettative di vita, sa-
ranno peggiori. A conti fatti, tut-
tavia, il saldo dovrebbe essere
comunque positivo e il sistema
dovrebbe migliorare in termini
di adeguatezza ed equita inter-
generazionale. Il risultato sara
una rata pensionistica annuale
meno esigua di quanto si poteva
prevedere. Un piccolo vantag-
gio che ha fatto subito nascere
una corrente di pensiero secon-
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dolaquale, dopolariformadifi-
ne 2011 il tasso di sostituzione
generato dal primo pilastro sa-
rebbe sufficiente a garantire |'a-
deguatezzadei trattamenti aibi-
sogni dei futuri pensionati, ren-
dendo di fatto superfluo, oltre-
ché «costoson peril Paese, lo svi-
luppodiunsistemadipreviden-
za complementare. Non tutti
perd concordano con questa vi-
sione. «Potrebbe essere un ra-
gionamento valido solo nel bre-
ve periodo, ma non con un otti-
cadilungo periodo che & quella
propria di chi aderisce a un fon-
do pensione», afferma, Sergio
Paci, ordinario di economia de-
gli intermediari finanziari della
universita Bocconi di Milano.
«La riforma Fornero ha reso
pil stabile il primo pilastro, ga-
rantendo unamaggiore sosteni-
bilita nel lungo periodo. Le no-
vita introdotte, tuttavia, non
mettonoin discussione la giusta
scelta di un sistema multipila-
stro», sostiene Mauro Mare, pre-
sidente del Mefop, ente che si
occupa dello Sviluppo del mer-
occupa dello Sviluppo del mer-
cato dei fondi pensione. «Perun
verso - aggiunge - & verochesila-
vora tendenzialmente un po’
piu a lungo, perd l'incremento
del tasso di sostituzione finale &
mitigatodallarevisione periodi-
ca dei coefficienti. Le stime di-
mostrano che vi & ancoraneces-
sita di dotarsi di un secondo pi-
lastro previdenziale perintegra-
re la pensionen. Dello stesso av-
viso & il presidente della Covip,
Antonio Finocchiaro, interve-
nuto sul tema a un recente con-
vegno di Assoreti, secondo il
quale, nonostanteicorrettiviin-
seriti conla Riforma Fornero, «le
pensionidi primo pilastro desti-
nate alle nuove generazioni, in-
teramente calcolate col metodo
contributivo, saranno certa-
mente meno generose, in alcuni
casi in misura significativa, ri-

spetto a quelle di cui hanno po-
tuto usufruire le generazioni
precedenti».

Il sistema che si appoggia su
pitu pilastri, invece, offrirebbe
anche altri vantaggi. «Ritengo
che il sistema multi pilastro, per
altro adottato nella maggioran-
zadeiPaesinel mondo, anchese
cisonoalcuneinteressantiespe-
rienze di mono pilastro in Ame-
rica Latina, sia ancora il sistema
pil adatto. Affiancare alla previ-
denza pubblica quellaintegrati-
va pud permettere a chi sceglie
questa strada di arrivare alla
pensione in condizioni simili a
quelle delle generazioni prece-
denti, pur con la revisione dei
coefficienti», sostiene Paolo Fu-
magalli, docente a contratto di
«Fondi pensione e previdenza
complementare» presso la fa-
coltadi Scienze bancarie, finan-
ziarie e assicurative dell'Univer-
sita Cattolica. Vi & poi un altro
vantaggio nell’avere due pila-
stri, a detta soprattutto degli
esperti di finanza. «A fianco del
primo pilastro, la previdenza
complementare deve continua-
re anche inun ottica di diversifi-
cazione, proprio come avviene
per gli investimenti, in modo da
essere posizionati meglio di
fronte ai vari cambiamenti di
scenario. Ebisognainiziare pre-
sto; in giovane eta, perché gli in-
teressi composti allafinesonoin
grado di garantire un buon capi-
tale», afferma Paci della Bocco-
ni.

Eppure, nonostante i conti-
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nuirichiami, al 31 agosto di que-

st’anno, solo un lavoratore su “jA_ PREVIDE‘_ZA CUMPLEMWT&HE ]

quattro aveva ritenuto necessa- Le adesioni in Italia
rio aderire a una forma di previ-

. FONDI PENSIONE | Bl
dgnza comp'lemt_zmare.'Pgr di NEGOZIALI i3 1.987.411

pily, la partecipazione dei giova-

ni & ancor piu limitata. «Occorre . FONm PFNSIONE
. R . R v 894.288
innanzitutto ripartire all’'infor-

mazione per fare emergere il bi- | ! .
sogno previdenziale. Senza [ "PIP"NUOVI m

un’adeguata informazione sui |
“PIP* VECCHI |_ §73.000

tassidisostituzione che saranno
offerti dal primo pilastro, diffi- |

cilmenteilavoratori acquisiran- E‘?{?EISELT? SI TOINE _ 664.000

no consapevolezza circa le loro

necessita pensionistiche e, e Foe g
quindi, sull’opportunita offerta
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dalladesione a un fondo pen- PREVIDENZA, LE RISORSE DESTINATE ALLE PRESTAZION!
sione», sostieneMaredel Mefop,
auspicando che sarebbe neces- Importi in milioni di euro
sario ancheinvestiresull’'educa- |—
zione finanziaria e previdenzia- R e —z :.’272
le, attraversocampagnechepar-
tano dalle scuole e dai luoghi di FONDI PENSIONE — 9.077
lavoro. «Serve — aggiunge Fu- APERTI 8.364
magalli della Cattolica — anche W GIU. 2012
unaadeguataeducazionefinan- S— _ 8.264 @ DIC. 2011
ziaria, siadei giovani chedeime- | R 7,198
nogiovani. Direi pero, primaan- |
cora che sulla previdenza inte- *PIP" VECCHI _ 6.000
grativa, sulle differenti possibi- o 5996
ltadirisparmio. Nellaattualesi- ronopevson: NN SR Y7}
; ' ISTENTI R Ruen
chiedere alle persone di versare — S L "ﬁm &
nella previdenza integrativa . =
quando S1 arriva a fatica a_ﬁne Secondo gli esperti la riforma produrra la
mese? «Primum vivere deinde crescita del montante contributivo e la revisione
philosophari» diceva Aristotele. dei coefficienti di trasformazione
Puraverita'Masarebbeungrave o N
errore (strategico si direbbe in
azienda), non pensareenon pia- FONDI PENSIONE NEGOZIALI, | RENDIMENTI
nificare, anche se oggi non fosse Valori %
possibile aderire o continuare a
versare nei Fondi Pensione per
chi ha gia aderito, il proprio ri-
sparmio previdenziale». 38 30 31
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