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Struttare la corsa al vaccino

Nonostante i forti rialzi gia messi a segno, alcuni titoli del settore farmaceutico sono
ancora interessanti. E il caso di Pfizer, Roche e Novartis. Che hanno buone potenzialita
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ra le azioni sempre-

erdi spiccano senza

dubbio i titoli del set-

tore health care. Che

sia durante la cri-

si del Covid-19 che in altre
occasioni passate hanno offer-
to una eccezionale stampella a
cui appoggiarsi, generando suc-
cessivamente ritorni di entita
invidiabile. Lunica accortezza &
di non acquistare, per gli aman-
ti del rischio specifico, azioni con
multipli ormai troppo elevati, che
tolgono potenzialita per il medio
termine. E le societa farmaceuti-
che mondiali hanno mediamente
tratto evidente vantaggio dalla
corsa allo sviluppo di un vacci-
no al Covid19. 1l settore health
care raggruppa differenti sotto-
settori, e puo essere da un lato
essere considerato come una
scelta difensiva (per via della
caratteristica anti-ciclica delle
spese mediche), dall’altro lato un
elemento con buone performan-
ce attese, grazie alle potenzialita
dei titoli biotech frequentemen-
te interessati da operazioni di
M&A. Un altro elemento a fa-
vore ¢ la bassa correlazione con
gli indici di mercato e lo scarso
legame rispetto al ciclo economi-
co, e storicamente questi titoli
fanno bene nelle fasi late-cycle
- la parte finale di un ciclo eco-
nomico-. Uarea di investimento
privilegiata in tal senso & quella
statunitense, dove il vantaggio
tecnologico rispetto all'ambiente
europeo rimane tuttora palpabi-
le. Gli indici health care e biotech
hanno cosi raggiunto nuovi
massimi storici, in netto antici-
po rispetto all’attuale tentativo
dell’S&P500 di consolidare ol-
tre i livelli di meta febbraio. La
scelta diversificata & accessibi-
le a chiunque tramite fondi ed
Etf, segmentati per aree geo-
grafiche in base alle preferenze
(World, Europe, Usa) ma va-
le la pena fare uno sforzo per
cercare singole opportunita che
combinano una solida struttura
grafica a multipli accettabili, per
evitare di posizionarsi su azio-
ni eccessivamente care. Negli
Usa si segnalano quindi azio-

ni come UnitedHealth, Pfizer,
Merck&Co e Johnson&Johnson
mentre in Europa sembrano
avere ancora potenzialita i titoli
Astrazeneca, Roche e Novartis.
L'azione UnitedHealth (P/e at-
teso di 18,9, dividendo del 1,6%
e beta di 1,1) & in correzione di
breve periodo all'interno di un
solido trend di medio termine
e il consolidamento sopra 300
dollari aprirebbe margini di re-
cupereo verse 320-325 dollari
circa. Pfizer (Ple atteso di 13,6,
dividendo del 4% e beta di 0,78),
galvanizzata dalle aspettati-
ve in merito al vaccino contro il
Covid-19, presenta una dinami-
ca grafica piu frastagliata ma
con momentum in rialzo nelle
ultime settimane. Prima resi-
stenza a ridosso di 41-42 dollari.
Merck&Co (P/e atteso di 15,2, di-
videndo del 2,9% e beta di 0,68)
mantiene a sua volta un ottimo
trend di medio periodo, con suc-
cessivo target-resistenza in area
90-92 dollari, e supporto dinami-
co a ridosso di 83-83,5 dollari.
Infine, nel blocco del titoli Usa
la stabilita di Johnson&Johnson
(Ple atteso di 19,1, dividendo
del 2,7% e beta di 0,7) continua
a premiare e potrebbe a breve
consentire la realizzazione di
nuovi massimi storici, con resi-
stenza intermedia a 157 dollari
circa. Astrazeneca (P/e atteso di
27.6, dividendo del 2,6% e beta
di 0,76) & in consolidamento (no-
nostante la freschissima news in
merito alla distribuzione dei vac-
cini in ambito Ue) ma potrebbe
tornare a rafforzarsi con prima
resistenza ridosso di 9200-9300
pence, mentre Roche (P/e atteso
di 15,8, dividendo del 2,8% e be-
ta di 0,9) e Novartis (P/e atteso di
15, dividendo del 3,7% e beta di
1) mantengono dei fondamenta-
li tuttora a sconto, considerando
1 P/e attesi di gran lunga infe-
riori ai valori medi del settore.
La debolezza delle ultime setti-
mane pud offrire opportunita di
entrata in ottica di medio perio-
do, sapendo che le azioni indicate
presentano una struttura grafi-
ca piu difensiva rispetto a molti
titoli Usa. (riproduzione riser-
vata)

Trader

Ee— 1
-

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DI BANCA FIDEURAM



MLANO

FINANZA
Dir. Resp.: Roberto Sommella

www.datastampa.it Tiratura: 84665 - Diffusione: 56322 - Lettori: 162000: daenti certificatori o autocertificati

29-AGO0O-2020

dapag. 37
foglio2/2

.. Superficie: 59 %

O

LA SOLIDITA DI JOHNSON&JOHNSON
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