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RICERCA

LA LIQUIDITA COSTA IL 30%
DEI RENDIMENTI

L'analisi di Prometeia e di Ipsos parte dalla costruzione simulata
di un portafoglio ideale investito 15 anni fa

DI LEOPOLDO GASBARRO

—

‘ag

e . //




Wall Street Italia 01-FEB-2020

dapag. 50
Dir. Resp.: Leopoldo Gasbarro foglio2/3
www.datastampait Tiratura: O - Diffusione: O - Lettori: O: daenti certificatori o autocertificati .. Superficie: 255 %

Mantenere tanti soldi sui conti correnti ed in liqui-
ACCU LO DI L|QU|D|T:Q diti sta minando le masse di risparmio ed anche i

T ; conti del Paese. L'analisi, detragliata, arriva da una
- . ricerca di Prometeia dal titolo: Liquidita famiglie
italiane, un potenziale da sfruttare.

dali in miliardi di euro - E a 5

Nel testo 1 ricercatori di Prometeia sottolineano
come le risorse, in termini di risparmio, a dispo-
sizione delle famiglie italiane potrebbero trasfor-
marsi in carburante per gli investimenti. Secondo
PPanalisi si potrebbe arrivare fino a 250 miliardi di
possibili investimenti, coinvolgendo 4 milioni di
nuclei finanziari. E si recupererebbe un rendimen-
to potenziale del 30% andato perso in 15 anni.
“Nel 2019 si e confermata la predilezione per la
liquidita delle famiglie italiane. Ad osservare 1 dati,
che mostrano un flusso positivo dei depositi per 46
miliardi di euro ad ottobre 2019, sembra che que-
sta preferenza in questo ultimo periodo sia stata se
possibile pitt marcata,

Anni di accumulo hanno portato lo stock di attivi-

Gestendo meglio 1 risparmi

di 4 milioni di famiglie italiane
si potrebbe arrivare fino a 250
miliardi di possibili investimenti

STOCK DI LIQUIDITA

Elab

sulle aziende del Paese

ta liquide a 1,400 miliardi di euro, coprendo cosi
il 33% delle attivitd finanziarie nei portafogli del-
le famiglie. Dai dat dell’'ultimo Wealth Insights,
I'indagine Prometeia e Ipsos sulle attitudini degli
italiani al risparmio, emerge poi che una famiglia
intervistata su due detiene in liquidita tutta la pro-
pria ricchezza™,

Tuttavia da Prometeia fanno notare come il “co-
sto della liquidita™ cominei a diventare sempre pin
alto, aspetto che imporrebbe una maggior capaci-
ta di gestione dei risparmi di casa nostra. Questo
costo ¢ misurabile, I ricercatori i spiegano anche
come: “Dalle analisi Prometeia sui dati della inda-
gine emerge che chi non ha investito in un arco
temporale di 13 anni ha perso circa il 30% di ric-
chezza potenziale in termini reali. Si tratta di un
fenomeno rilevante: potrebbe coinvolgere fino a 4
milioni di nuclei familiari che al momento deten-
Lono I'intero }J':lll'illlUIliU in liquidil;}, Jper un am-
montare complessivo di circa 250 miliardi di euro, >
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Nell’ultimo anno persi
83 mld di risparmi

> che potrebbero essere indirizzat in favore degli Immaginate che i risparmi degli italiani fossero in capo ad
investimenti. una sola persona che, per semplicita, chiameremo Marco.
L'analisi si focalizza sulle famiglie del campione Ebbene, al primo luglio del 2018, Marco aveva disponibilita
che detengono una ricchezza finanziaria superio- economiche per 4.348 mld di euro. Bello ricco direte voi, certo,
re ai 25mila euro. Di queste, il 30% non detiene ma Marco, ha anche la necessita di fare in modo che i suoi
alcuno strumento di investimento finanziario. L'o- capitali continuino a crescere nel tempo. Marco ne lascia
biettivo & costruire, per I'individuo non investitore, oltre un terzo in liquidita, 1.372 mld, circa 310 mld li usa per
un portafoglio coerente con le sue caratteristiche. A acquistare titoli di stato ed obbligazioni, 1.016 per comperare
partire da questo portafoglio, & possibile calcolare il azioni e partecipazioni, con altri 510 sottoscrive quote di fondi
potenziale rendimento. comuni e con i 1.000 miliardi restanti sottoscrive quote di fondi
Si cerca poi con un secondo modello di determi- pensione. Insomma prova a diversificare e lo fa a modo suo.
nare come la ricchezza potrebbe essere allocata A distanza di un anno Marco tira una linea in fondo ai bilanci
tra liquidita, attivita a basso e ad alto rischio. Ad dei suoi investimenti e comincia a preoccuparsi. Nota infatti
esempio, si stabilisce quanto il fatto di detenere un che il dato complessivo, al primo luglio del 2019, é di 4.315mld
titolo azionario aumenti la percentuale complessi- di euro. All’appello mancano 33 mld. Marco perd ricorda che
va di portafoglio investito in attivita ad alto rischio. nel corso delPanno ha risparmiato altri soldi, naturalmente
In media, un non investitore potrebhe investire non ricorda con precisione quanto. Cosi, controllando il saldo
il 45% della propria ricchezza finanziaria contro del solo conto corrente, dove ha depositato le quote di nuovo
il 53% investito da chi effettivamente gia detiene risparmio, si accorge che é riportato
strumenti finanziari, con una percentuale maggio- un incremento di 50 mld di euro.

Insomma, se rispetto all’anno prima

ha aggiunto 50 e se ne trova comunque
33 di meno, vuol dire che il saldo
negativo, in realta é di 83 mld di euro.

A dirla tutta, Marco siamo noi, ciascuno
di noi. L’errata allocazione dei risparmi
sta generando perdite nei nostri
tesoretti, perdite che non possiamo
permetterci, perché i risparmi, i capitali
sin qui accantonati rappresentano

la nostra unica vera forma di tutela
verso il futuro. Oggi pitu che mai,

siamo senza orientamento ed i numeri
(estratti dall’'ultimo ABI - Monthly
Outlook), purtroppao, lo confermana.

re di investimenti a basso rischio. Questo ¢ coerente
con il profilo di una persona pin avversa al rischio e
con meno fiducia nel sistema finanziario, come in
effett risulta essere in media un non investitore dai
dati della indagine.

Inline, ipotizzando che le quote in cui il portalo-
glio € stato suddiviso siano rimaste costanti per un
determinato lasso di tempo, & possibile calcolare il
rendimento che il portafoglio totale avrebbe avuto
in quel perioda. Per ciascuna classe di investimen-
to & stato utilizzato un rendimento di riferimento.
I rendimenti presi in considerazione per la com-
ponente di portaloglio investita in attivita a basso
rischio sono quelli dell’indice total return del BTP
a 10 anni, per le attivita ad alto rischio si ¢ conside-
rato il rendimento total return dell'indice azionario

ltalia e per la liquidita il tasso sui depositi.

A questo punto & pnssihilr confrontare 1 rendimenti
del pm'l;ii'ug'liu i])l:lrlil‘u di un non investitore e di
un investitore con un portafoglio investito in sola
liquidita. Il rendimento potenziale misurato in ter-
mini reali [cioé al netto dell'inflazione) a cui hanno
rinunciato le famiglie che hanno mantenuto il pro-
prio portafoglio in sola liquidita dal 2005 al 2018 &
quasi il 30%. Poiché i tassi e I'inflazione resteranno
bassi anche nel prossimo triennio, diventa ancora
pit rilevante una ricomposizione a favore degli in-

L’errata allocazione dei risparmi vestimenti”.
G mpEn o = = Va detto che aspirando ad una diversificazione mag-
delle famlgllc ltallanc, come rlpOrtatO giore se da Prometeia avessero fatto riferimento al
i : LIS 4 rendimento total return della borsa mondiale rappre-
ncua ta‘bcna‘ dCH Uh:lmo A‘B]‘ sentata dall’ indice Msci World, il rendimento perso
r alcolato sarebbe stz s it alto. Insom-
hionthl}/ OuthOk, ha gcncrato l.'lllu...'l' 1o (."Pb;,w.“.m Cl.t‘l.:lﬁ HIIII.TII]l_t‘ ]Jll-l lto, l'n‘.mn
. 2 o : ma, in questo Paese, andrebbe riscritto completamen-
83 mlllardl dl pCI'dl'[C te il modo di gestire 1 risparmi. °
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