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RISPARMIO ASSICURATIVO
Come orientarsi
tra le polizze vita
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Il prodotto non perde visibilita nella vetrina delle compagnie soprattutto grazie alla sua elevata flessibilita

Un «passepartout» chiamato polizza vita

CORSIE PREFERENZIALI
Accanto al «caso morte»

le rendite vitalizie

e le formule miste
garantiscono un rendimento
nel lungo periodo

PAGINAA CURADI
Andrea Curiat

arantire alla propria fa-
Gmiglia unasortadieredi-
td monetaria "aggiunti-
va". O prepararsi ad affrontare
con pilt serenita gli anni della
vecchiaia grazie a una rendita
supplementare, anche a inte-
grazionedella pensione pubbli-
ca. Sono queste le finalita prin-
cipalidelle polizze vita, catego-
ria di strumenti finanziari ca-
ratterizzati da una duplice na-
tura: quellaassicurativae quel-
ladi gestione del risparmio.
Attenzione, pero. Le assicu-
razionisullavita possono esse-
re divari tipi diversi, ciascuno
con caratteristiche proprie e
pilt adatto alle esigenze di una
particolare situazione. Cosi, le
polizzetemporanee "caso mor-
te" garantiscono una certa
somma aglieredidell'assicura-
to, in caso di decesso di
quest'ultimo in un dato arco di
tempo prestabilitonel contrat-
to. Perloronatura, sono consi-
gliabili per giovani professioni-
sti con moglie o figli a carico
che potrebbero trovarsi in diffi-
colta qualora si verificasse la
malaugurata evenienza. Meno
indicate per i pili anziani, an-
che perché i costi salgono pro-
porzionalmente all’'aumenta-

00
3 1981-2011

re dell’etd, man mano che au-
mentano le probabilita dimor-
te dell'assicurato.

Le polizze "a vita intera”, in-
vece, hanno durata indetermi-
nataerestano attive sino almo-
mento della morte dell'assicu-

rato. A quel punto, la compa-

gniaprovvedead onorarel'im-
pegno assunto versando 'am-
montare pattuito ai beneficiari
indicatinel contratto.

Le polizze di rendita vitali-
ziahanno siunascadenza, ma
questa non scatta alla morte
dell'interessato. Viceversa,
dopo un certo arco di tempo
(solitamente decennale) du-
rante il quale il cliente deve
versareregolarmente un pre-
mio alla compagnia, le partisi
invertono: & quest'ultima che
hal'obbligo diversare un cer-
to ammontare mensile all’as-
sicurato.

Esistono anche delle polizze
miste che uniscono le caratteri-
stiche delle diverse assicura-
zioni. In pratica, in caso di de-
cesso dell'assicurato entro
una data scadenza, corrispon-
dono un capitale ai beneficiari
indicati nel contratto; se il
cliente e ancora vivo al mo-
mentodellascadenza, egli stes-
so incassail capitale olarendi-
ta secondo le condizioni pre-
stabilite.

Alcune assicurazioni sulla
vita hanno natura finanziaria:
ipremiversatidagliassicurati
vengono reinvestiti dalle com-
pagnie in fondi di investimen-
to agestione interna o esterna

(e il caso delle polizze unit
linked), o in strumentideriva-
ti con indici come sottostanti
(sono dette index linked). Oc-
corre prestare particolare at-
tenzione quando si stipulano

questo tipo di polizze, poiché
sebbene il rischio controparte
sia a carico della compagnia
assicuratrice, non sempre il

rendimento & garantito. E
quindi possibile incorrere in
perdite in caso di rovesci dei
mercati finanziari, sebbene
un lungo orizzonte temporale
possa contribuire ad attenua-
reilrischio.

Tutte le assicurazioni sulla
vita, comunque, hanno degli
elementiin comune che ébene
conoscere approfonditamen-
te per poterne valutare con se-
renita la convenienza. I costi,
in particolare, includono per
I'appunto i cosiddetti "premi”,
il cui pagamento puo essere pe-
riodico o una tantum. L'am-
montare del premio ¢ stabilito
dalla compagnia assicurativa
ed & proporzionale al rischio
assunto per coprire l'evento in
questione.

La seconda componente di
costo & data dai caricamenti,
vale a dire le spese di gestione
che la compagnia si riserva di
chiedere quale controparte
del servizio. Per calcolare il
rendimento di una polizza,
quindi, occorre sottrarre en-
trambe le voci di costo, oltre al
trattamento fiscale complessi-
vo (diverso per tipologia di as-
sicurazione).
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Dati non corretti

Mentirea una compagnia di
assicurazioni per ottenere un
premio piil basso pud avere
conseguenze potenzialmente
disastrose. Maanchese ['errore &in
buonafedeil risultato non cambia.
Bisognain particolarmodo prestare
attenzionealle informazioni
sanitarierichieste dalle compagnie
pervalutareilrischio dimorte
dell'aderente.Infasedi
liquidazione del capitale, un
singolodatoerrato nel modulo pud
dare aditoa contestazioni da parte
della compagnia di assicurazioni,
danneggiandola famiglia o gli
eredi del titolare della polizza.
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Saltareipagamenti

Mai saltarei pagamenti. Se nonsi
pagail premiodelprimoannodi
assicurazione, siache debbaessere
effettuatoin un unico versamento
siachevengadivisoin pilirate, la
compagnia diassicurazioni pud
ricorrere avie legali per ottenere
quantoé dovuto. Dal secondoanno
in poi nonsono previste azioni di
recupero, mail contratto pud
essere risolto perinadempienza.
Dalterzoannoin poi, solitamenteil
contrattovienesospeso eil capitale
totalein liguidazione viene ridotto.

®

Saltare recesso eriscatto
Sipud revocare dal contrattovia
raccomandataa/rsoltanto prima di
averericevutonotizia
dell'accettazione da parte della
compagnia assicuratrice; ilrimborso
diquanto pagato, spese escluse,
avviene entroun mese. Il recesso
pudessere esercitatoentrotrenta
giornidalla stipulacon accettazione
dellacompagnia. Il riscatto, valea
direlaliquidazione anticipata del
capitale, pudessererichiestosolo
dopoun numero minimodianni
specificatonel contratto.

Occhio ai costi

Lenormesulla trasparenza
stabiliscono che tuttiicosti di
una polizzavitaelaloro
incidenza sul capitale/rendita
erogatoascadenza devono
essereindicati chiaramente nel
prospettoinformativo e nel
coniratto. Bisogna comunque
fare attenzionea valutare
correttamente l'impatto di tutte
le voci di spesa sul rendimento
finaledella polizza. Se il
guadagno é modesto, infatti, gli
alti costi di gestione, le
commissionieiltassodi
retrocessione possono ridurreil
capitale a scadenzasottola
somma dei versamenti.

Il giusto numero

Acquistare una polizza come
investimento finanziarionon
significa automaticamente
avere rendimenti garantiti. Le
polizze unit linked dipendono
dalla gestione deifondi che puo
anche essere negativa; le polizze
index linked seguono
l'andamento di unindice che
puodsubire oscillazionie
chiudere al ribasso.

Le garanzie complementari
Insieme alle polizze vita
possono venire proposte delle
coperture assicurative
supplementari. Le pit diffuse
mirano a sostenere |'assicurato
nel pagamento dei premiin caso
digrave malattia, invalidita
totale permanente,
sopraggiunta inoccupazione.
Spettaalsingolo aderente
selezionare le garanzie
complementariche ritiene piu
utiliin base alla propria
condizione disalute e a seconda
delle condizionidel proprio
lavoro.
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Confrontare piil offerte

Mai accontentarsi del primo
offerente. E sempre meglio
chiedere preventivi presso pill
compagnie diverse, inmodo da
confrontareilrapportotracostie
prestazioni e scegliereil pit
conveniente per le proprie
esigenze. Ilweb haresopill
semplice questo processo: guasi
tutte le societa offronola
possibilita di ottenere
informazioni e preventiviin
abbondanza direttamente dal
propriositointernet, inserendo
pochi dati anagrafici, senza
impegnoeinmaniera
assolutamente gratuita. Ci sono
ancheaggregatori di offerte che
permettono un rapido confronto
trapill polizze vita diverse.

°

Valutare la propria situazione
Cosaserve realmente al proprio
nucleofamigliare? Una polizza
casomorte, un Pip perintegrare la
pensione, un‘assicurazione con
rivalutazione nel tempo? Soloil
singolo risparmiatore pud
rispondere aquesti interrogativi;
porseli &il primo passo per poter
valutare correttamente la reale
necessita di stipulare una polizza
piuttosto che un'altra o, viceversa,
indirizzare il proprio capitale
verso altre forme di investimento.
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Proteggerei pii deboli

Se nel nucleo famigliare ci sono
bambini piccoli o giovani
studenti, se c'é unsolo lavoratore
ose unconiuge percepisceil
reddito pill importante, pud
essere opportuno proteggerei
soggetti "deboli" con
un'‘assicurazione sulla vita. Intal
casol'aderente dovrebbe essere
chisostiene il maggiore carico
economico famigliare sulle
propriespalle.
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Le soluzioni per quattro profili

DIPENDENTE COPPIA 45ENNI DIPENDENTE PENSIONATO

«SINGLE» MONOREDDITO PUBBLICO CON DUE FIGLI

DI 35ANNI o CON UN FIGLIO oo 40ENNE o NONACARICO oo

Retribizione alta e sicura Proteggere |'acquisto Punta a risparmiare in uno Integrita del capitale WW\

con prospettive di carriera n della prima casa strumento «impignorabile» n anche per gli eredi
Risparmio elevato | Una«casomorte» | Accumulo forzoso | Appetito di rischio
per la pensione per il capofamiglia  del separato con figli : sotto controllo

Unlavoratoredipendente di35anni,
single e senzafigliacarico, haun
contrattoa tempoindeterminatoin
una grande azienda. Il posto di
lavoroé relativamente sicuro, la
retribzione complessivaé
abbastanzaelevatae le prospettive
di carriera si preannunciano
interessanti,

Il professionista riescea risparmiare
una parte non piccola del compenso
mensile edecide dipensare sin
d'oraalpropriotenore divitainuna
fasesuccessiva della propria
esistenza e al momento della
pensione. Una buona soluzione,
oltre all'adesione a unfondo
pensione di categoria, pud essere la
stipuladi un piano pensione
individuale cui decide didestinare,
perora, 200 euro al mese.
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Una coppia di coniugi 45enni ha
un giovanefiglioa carico chesta
cominciandoil quartoanno del
liceo. Sulla casada poco
acquistata pende un mutuo
residuo di dodiciannianni e solo
uno dei due coniugi percepisce un
reddito solido e stabile. Per
mettereal riparoilnucleo
familiare dall’eventualita dieventi
problematiciefinanziariamente
insostenibili, la coppia decide di
assicurareil coniuge lavoratore
conuna polizza caso morte.
Assicurareil capofamiglia(non
fumatore) con una polizza dalla
duratadiquindicianniannie
copertura da 150mila euro pud
costare un premioannuale
compreso tra 380 e 460 euro
all'anno.

Stipendio "fisso", un assegnoda
girareaifigliavuto con la
precedente moglie, il tentativo di
ricominciare unanuovavita. Peril
dipendente pubblico 40enne
diverse esigenze lo hanno spinto
ad accettare l'offerta del suo
assicuratore difiducia: la solidita
dellacompagniaassicurativa, ma
anche la possibilita diaccumulare
cioche sfugge ai consumiinuno
strumentodi "risparmioforzoso",
dallarischiosita modesta. E il fatto
che la polizza Vita, comeillustrato
dall'assicuratore, noné
pignorabile, incasodi
contenzioso con l'ex moglie. Un
vantaggio non universalmente
riconosciuto, ma che ha fatto
presa tra molti sottoscrittori di
strumenti assicurativi.

Un pensionato 60enne, vedovo,
con un patrimonio superiore ai
200mila euro, avverte |'esigenza
diinvestire parte dei propri
risparmi differenziandoil
portafogliotravarie asset class. Il
suo profilo dirischio si presenta
abbastanza basso; il suo obiettivo
strategico & molteplice:
mantenere lintegrita del
patrimonioe generare un
incremento progressivodivalore,
anche a beneficiodi due figli
potenziali successori.
L’orientamento di base vaquindi
auna polizza connessaaunfondo
prevalentemente
obbligazionario, con rendimento
minimo garantito e reversibilita
aglieredi, e durata decennale
dell’investimento.
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VITA

L]
INDEX
LINKED

Le assicurazioni vita index
linked sono polizze rivalutabili
composte dauna componente
obbligazionariaedauna
componente derivata. Illoro
rendimento é legato
allandamento diun indice
sottostante diriferimento. Se
questosale il guadagno
dell'assicurato aumenta, e
viceversa. Il rischio di
controparte legato agli
emittenti deititoli finanziari
sottostanti @ a caricodella
compagniaassicurativa
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TASSO
DI RETROCESSIONE
Dettoanche aliguotadi

retrocessione, indicala parte
delrendimento annuo lordo
ottenute dauna polizza
rivalutabile che viene
riconosciutaal cliente. Tanto
maggioreil tassodi
retrocessione, tanto pitl
conveniente lapolizza per il
cliente: cosi, un tasso del 100%
indicauna polizzail cui
rendimento viene ceduto
interamente all'assicurato; un
tasso del 90%, una polizzache
trattiene il 10% alla compagnia

o
TASSO
TECNICO

2]
UNIT
LINKED

Le polizze unitlinked sono
assicurazionisullavita
rivalutabili. | premiversati
dagli assicurati vengono
reinvestiti in fondidi
investimento interni o esterni
alle stesse compagnie
assicuratrici. I fondi possono
avere natura prevalentemente
azionaria, obbligazionaria o
bilanciata; le polizze possono
essere senzaalcuna garanzia
del capitale investito, oppure
completamente o
parzialmente garantite
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Iltassotecnico & il tasso
minimodirendimento
garantitodiuna polizza
rivalutabile. Viene espresso
come percentuale di
rivalutazione annua
dell'investimento, & stabilito a
priori e nondipende dal
rendimentodel fondo
assicurativocui e connessala
polizza. Se il rendimento della
gestione esterna superatale
percentuale, va quindi scontato
['anticipo riconosciuto



