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Le altre proposte a prova di liquidita

-

Le associazioni

dei consumatori e il Mef
al lavoro per favorire lo
scambio dei titoli. Il nodo
del fondo azioni proprie

Ormai sono una specie in via di
estinzione. Ad oggisono soltanto 22
le banche popolari rimaste in Italia
connumerinelloro complessomol-
to risicati. Il patrimonio netto com-
plessivo ¢ inferiore a 6,7 miliardi e
lattivo di bilancio ¢ inferiore ai 100
miliardi di euro. In pili, non consi-
derando la Popolare di Sondrio e la
PopolarediBari, il patrimonioe’at-
tivo sidimezzanorispettivamente a
3,7¢e44miliardidieuro. EselaPopo-
lare di Bari ha ormaii giorni contati
pertrasformarsiinSpaecosiriceve-
re I’aiuto del Fondo di garanzia (Fi-
td) e di Mcc per laristrutturazione e
il tentativo di metterla in salvo, per
Popolare di Sondriooccorre soloat-
tendere l'atteso pronunciamento
della Corte di giustizia europea che
si deve esprimere sulla legittimita
della riforma; quest’ultima dal 2015
prevede I'obbligo per le banche po-
polaricon oltre 8 miliardi di attividi
trasformarsiin Spa.

Occorre quindi cercare di evitare
iltracollodialtrebanchetralosparu-
to numero di Popolari rimaste.

Oltre ad Assopopolari anche le
istituzioni e le associazioni dei con-
sumatori sono al lavoro per cercare
una soluzione cosi da dare ’oppor-
tunita ai piccoli risparmiatori dinon
dover subire un ennesimo caso di
banca in default. Ma per trovare una
soluzione occorre capire qual é il
problemadarisolvere. E il problema
vero e quello della tenuta delle ban-
che popolari. Inoltre, qualsiasi solu-
zione per dare maggiore liquidita ai
titolie consentireaisocidinegoziare
le azionisenzauscire conleossarot-
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te, deve partire dall’'obbligo di ade-
sione all'iniziativa di tutte le realta
Popolari. Le banche che si sentono
sane, infatti, non hanno gradito fi-
nora I'idea di mettersi insieme alle
altre - inqualsiasi forma - per diven-
tare pili solide.

L'UNIONE FA LA FORZA

Fonti ministeriali non nascondono
chealministerodell’Economiae Fi-
nanza (Mef) stiano ragionando su
un meccanismo simile a quello del
gruppo bancario cooperativo, ov-
vero mettere una societa per azioni
(Spa)sopralatestadelle Popolariri-
maste e consentire alla stessa, con
un contratto di coesione, di avere il
controllo su queste banche a fronte

di una garanzia condivisa. L’idea &

dicrearequindiunasovrastruttura,
conlacapogruppo che abbialapos-
sibilita di andare sul mercato qua-
lora servissero capitali. E questa
una delle soluzioni alternative a
quella delfondo Salva-Pop di Asso-
popolari (vedi pagina 6).
Un’altraviachesipotrebbesegui-
re e quella proposta da Fabrizio Ve-
dana, vice direttore generale di
UnioneFiduciaria, cheruotaattorno
all’istituzione di un “liquidity trust”.
«Questopotrebbeessereloscopodel
trust costituito con apporti delle
banche emittenti(e nonsolo)eaven-
tela finalita di assicurare laliquidita
del mercato sul qualei titoli azionari
delle banche vengono quotati - spie-
gaVedana-.Iltrustverrebbe gestito
daun trustee indipendente che, con
il patrimonio a sua disposizione, di
sua esclusiva proprieta, acquiste-
rebbe e venderebbe le azioni delle
banche seguendo criteri e modalita
che assicurino il piti possibile al ri-
sparmiatorechevuolecedereiltitolo
lapossibilitadiavere unacontropar-
te cheloacquisti, in tutto o in parte».
C’e¢ poiun’altra propostaelaborata
dalle associazioni dei consumatori e

inviataanchea Bankitalia, che vanel-
ladirezione di quella del Salva-Pop di
Assopopolariconl’aggiuntadellatra-
sformazione delle azioni delle Popo-
lari in azioni privilegiate il cui rendi-
mento (minimo del 2%) viene garan-
tito da un fondo mutualistico gestito
dauna Sgr. «Questapropostaerasta-
tainviata anche ad Assopopolari - af-
ferma l’avvocato Antonio Pinto di
ConfConsumatori-. Senza un appeal
finanziario sara difficile richiamare
l'interesse degli investitori istituzio-
nalie quindirendereliquidoil titolo».

FONDO AZIONI PROPRIE

C’¢ infine la questione del “fondo
azioniproprie” dacuilePopolariat-
tingono per riacquistare, anche og-
gi, 1 titoli. Ebbene, questo fondo &
statoresomenocapientedanorma-
tive europee € nazionali e dagli in-
terventi delle authority di settore.
Motivo? Evitare che venisse eroso il
patrimonio di vigilanza con acqui-
stiaprezzilontanidaivaloridimer-
cato. Un quadro normativo mutato
che, forse, avrebbe dovuto tenere
presente pure gli interessi dei tanti
azionisti delle banche popolari:
lacquistodeititoli,spessoinunafa-
se anteriore al mutamento del qua-
dro normativo (vedi lettere in bas-
s0), era stato fatto in buona fede.
Buona fede che andrebbe maggior-
mente tutelata per evitare la totale
sfiducia nel mercato e negli investi-
menti finanziari.
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